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Tenemos un nuevo indice: IGBC

Con la fugon de las holsas de vaores de Bogota, Medellin y Cali en la nueva Bolsa de
Valores de Colombia, se centraliza la informacion acerca de las operaciones en acciones 'y
de los agentes que participan, reduciendo los costos de transaccion y unificando la
cotizacion de las acciones en €l pais. Con esafuson, tamhbién se hizo necesario reemplazar
los indices de acciones de las tres bolsas exisentes, dando paso a un nuevo indice que s ha
denominado Indice General Bolsa Colombia (IGBC) y que tiene una nueva metodologia y

una nueva muestra de acciones.

El IGBC egta concebido, al igual que todos los indices de acciones, como un indicador de la
evolucion de los precios de las acciones més representativas del mercado. Un objetivo
adicional es que a partir del mismo s pueda conformar un portafolio con las mismas

acciones gue contiene y tener una base fundamental para condruir productos derivados.

Para el calculo del indice se seleccionan una serie de acciones bajo dos criterios gue la
rotacion de la accion en € Uitimo semestre seamayor o igual al 0.5%y que la frecuencia de
negociacion en e trimestre inmediatamente anterior sea superior o igual a 40%. Bgjo
edos criterios, e numero de acciones incluidas gira arededor de 20 que on las mas
liquidas de acuerdo a la Superintendecia de Valores. Adicionalmente a indice general se
calculan algunos indices sectoriales en los que se incluyen todas las empresas

pertenecientes a cada sector gue participan en la bolsa

Respecto a IGBC, lo que se puede observar es gue contiene un rango de informacion muy
semejante a del extinto IBB, slo que los precios en € caso del IGBC serédn ponderados

por un nuevo factor que enlace € indice anterior con € nuevo para garantizar que ese s0lo

! Larotacion eslasumatoriade lasrotaciones diarias durante el (itimo semestre. En ambos casosse excluyen
las ofertas de democratizacion del mercado secundario, las operaciones a plazo, las operaciones de mercado
primario y las operacionesde martillo. En las OPAS las operaciones se reemplazan por la cantidad del diaen
gue més operaciones se hayan realizado en el Ulitimo afio.
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se vera afectado por el cambio de precios, esdecir, Sn incluir variaciones por el cambio de
ponderadores y por factores exdgenos del mercado como la salida o entrada de una accién,

unaescison, un split, etc.

La utilizacion de ege factor es tavez lo més postivo dentro de la nueva metodologia
porgue permite filtrar € indice de ruidos que impiden reflgar directamente € cambio de
precios, lo cual deberia en principio quitarle volatilidad a mismo respecto a los indices
exigentes. 9n embargo, cabe anotar gue los precios de las acciones colombianas son
bastante cambiantesy no precisamente por e movimiento de sus fundamentales sno por la

carencia de inversones de largo plazo, ya que muchas veces son especulativas

Adcionadmente, la exigencia de un s4lo indice de acciones en Colombia permite hacer
mejores comparaciones con indices de bolsas de otros paises latinoamericanosy de por s la
centralizacion de las operaciones en una sola bolsa hace poshble que los precios de las
acciones sean Unicos y que e puedan agregar de manera mas sencilla las cantidades y los
volumenes transados. Sn embargo, a pesar de que es0 es ayudado por la utilizacion de un
nuevo ssema electronico de transacciones gue deberia permitir tener rgpido acceso a ede
tipo de informacion, lo que s ha observado en los primeros dias ha Sdo por € contrario
una dura etapa de transcion del Sstema anterior a actual. Muestra de ello esla paginade la

nueva bolsa donde los datos no estan digponibles aln.

Losindices sectoriales por su parte, tienen una limitacién grande y es la pequefia muestra
de las acciones que los conforman. Incluso en los casos como e sector industrial o
financiero en donde la muestra es méas grande, s da € problema de tener una notoria
diferencia de tamafio de la muestra entre indicadores de diferentes sectores mientras en el
sector indugria la cifra esa cerca de las 20 acciones, en otros como las sociedades
inversoras hay dos 'y en servicios varios hay 5. ES0 no obedece directamente a gque no
hayan bastantes acciones inscritas de cada sector en la bolsa Sno a que son pocaslas que se

transan adario.
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Edas dificultades hacen, que g bien un indice de acciones pretende mostrar cambios en €l
precio de las acciones gue £ incluyen, £ edén sacando conclusones sobre €
comportamiento del sector respectivo cuando dichos cambios obedecen a el movimiento en
una o pocas empresasy no a cambios en € sector en 5. Esto acarrea que en € caso en €
gue este indice baje se puedan limitar inversones en acciones de empresas del sector que
presentan buenas poshilidades parainvertir.

En general, e 1GBC trae consgo elementos postivos para observar |os camhbios en precios,
pero hay cosas que se pueden mejorar a manera de informacion para los interesados. Una
de €ellas es que € indice debe crear una metodologia que le permita mostrar como se
comportad indice regpecto acifras hacia atrés (antes de suinicio). Eso con € fin de poder
hacer comparativos a fin de afio y ver s con la incluson de la nueva bolsa el mercado ve
incrementado su dinamismo. Eso se puede hacer llevando € indice hacia atrésy dgjando la
base 1000 en la fecha establecida, pero teniendo en cuenta que se hace necesario usar unos
precios adecuados para antes del inicio de la BVC. Es0s precios pueden ser un promedio
de lasbolsas 0 € precio de la accion en la bolsa donde higéricamente se transd mas
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